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Istanbul, 02 Haziran 2017 = Nobel ilag Sanayi ve Ticaret A.S. nin (kisaca Nobel, Sirket veya ortakliklar1 ile
birlikte Grup) Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A-‘den TR A’ya yiikseltilmis, Kisa Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit edilmis ve goriiniimii duragan olarak belirlenmistir. Kredi
notlarmi Nobel’in ila¢ sektdriindeki konumu, franchise degeri, ihracat kapasitesi ve artan finansal performansi
desteklemektedir.

Ulusal Sermayeli Uluslararasi ila¢ Sirketi: 1964 yilinda kurulan ve Tiirkiye’nin 6nde gelen ilag sirketlerinden
biri olan Nobel, ulusal sermayeli ilk uluslararas1 Tiirk ilag sirketidir. 2003'ten sonra yabanci sermayeye
devredilmemis, ulusal sermayeli kalmis az sayida sirketten biri oldugu gibi ayn1 zamanda Tiirk ilag pazarindaki
benzer biiylikliikteki sirketler arasinda, yurtdisinda kendi satis ekibi ve organizasyonu ile 21 {ilkede satis pazarlama
faaliyetleri gosteren oncii sirketlerdendir. Nobel’in bagl oldugu sirketler grubu (Ulkar), satis ve pazarlamaya ek
olarak dnemli 6l¢ekte yurt disinda iiretim fonksiyonunu da kapsayan genis bir uluslararasi organizasyona sahiptir.

Sektoriin Uzerinde Biiyiime Devam Ediyor: Nobel, 2014 yilinda alinan stratejik kararlarin istikrarl bir sekilde
uygulanmasi sayesinde Mayis 2015’ten beri sektor lizerinde biiytimesini devam ettirmektedir. Intercontinental
Marketing Services Health (IMS) verilerine gore 2016 yilinda Tirkiye ilag sektorii satis bazinda %15,1 biiyiirken
Nobel gésterdigi satis performansi ve yeni terapotik (tedavi bilim) alanlara girmesi ile %17,2 bilyimistiir. Sirket
2017 yilinda da sektoriin lizerinde biiyiimesini devam ettirmeyi planlamaktadir. Nobel, 2016 yilinda mal fazlasi
oranini diisiirmesi ve ihracat satiglarindaki artisi ile net satislarim %11,4 artisla 449 milyon TL seviyesine
yiikseltmigtir. Sirket, yatirimlara ara vermeden, finansal performansini da arttirarak ciddi karlilik artig1 saglamis
ve pazar payini %1,9a ¢ikartarak 19. siraya yilikselmistir.

Basarili is Modeli: Ar-Ge/Tedarik/Uretim/Dagitim/Satis zincirinin her halkasinda yer alan Grup, hammaddeden
nihai haline kadar {iirlinlerinin bircogunu kendi kaynaklar ile gergeklestirmesi nedeniyle disariya bagimlilig:
nispeten diistiktiir. Nobel, halihazirda 44 iilkeye ihracat yapan ve ihracati ithalatindan fazla olan tek ilag sirket
konumundadir. Sirket, gergeklestirdigi ihracat sayesinde doviz geliri elde etmekte ve kur riskine karsin dogal
hedge olusturmaktadir. Nobel, biyoteknolojik ila¢ alaninda Tiibitak ile ¢aligmalarina devam etmekte ve 2020
yilinda bu alandaki iriinlerin piyasaya siirmeyi hedeflemektedir. Sirket, biyoteknoloji, onkoloji ve yetim
ilaglar®’da dahil olmak iizere Ar-Ge ¢aligmalarmn siirdiirmektedir.

Artan Yatirimlar ve Cesitlendirilmis Uriin Portfoyii: Nobel ilag, iiretim portfoyiinii yiiksek kar marjl iiriinleri
kapsayacak sekilde ¢esitlendirmistir. 2016 yilinda Nobel biinyesinde katma degeri yiiksek onkoloji ve yetim ilag
boliimleri kurulmustur. Sirketin 2016 yil1 yurti¢i satiglarindaki tiriin gesitliligi %25 tiiketici sagligi lirtinleri ve gida
takviyeleri, %25 spesifik tirtinler ve %50 ise akut lirlinler olarak gergeklesmistir. Nobel, enjekte edilebilir ilag ve
biyoteknolojik ilag liretimine yonelik makine tesis ve ekipmanlart ile depo insas1 yatirimini devam ettirmekte olup,
bu yatirimlar i¢in 2016 yilinda 35,3 milyon TL harcama yapilmustir.

! Mal fazlasi, satin alinan malin yaninda iicretsiz olarak verilen ayni cins mal yada mallardir.
2 Nadir goriilen hastaliklarin tedavisinde kullanilan ilaglar.
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Ozkaynaklardaki Artis: Sirketin 6zkaynak oran1 2016 yilinda %19°a yiikselmistir. Yiikselisin nedeni son 2
donemde oldugu gibi 2016 yilindaki net karin dagitilmayip 6z kaynaklarda birakilmasi ve ana ortak Hasan Ugur
Ulusoy’un 33,7 milyon TL’lik sermaye avansi katkisidir. Nobel 2016 yilinda maddi olmayan duran varliklar
icerisinde yer alan ila¢ ruhsatlarinin bir kisminin yeniden degerlendirilerek muhasebelestirilmesinden vazgecmis
ve tiim ruhsatlar1 maliyet esasli olarak muhasebelestirmistir. Degisiklik sonrasi 2015 yilinda Sirketin 6zkaynaklar
icerisinde yer alan 52,8 milyon TL’lik yeniden degerleme tutari ¢ikarilmustir.

Net Kar ve EBITDA’da Yasanan Yiiksek Artig: 2016 yilinda net satislar %11,3 artig gosterirken, satiglarin
maliyeti sadece %5,2 artig gostermistir. Ayn1 zamanda 2016 yilindaki lansmanlarin etkisiyle %11,4 artig gdsteren
operasyonel giderlere ragmen, Nobel’in artis trendini koruyan EBITDA’s1 %50 artarak 132 milyon TL’ye
yiikselmistir. Bu tutar toplam finansal bor¢larinin %35°lik kismini olugturmaktadir. Finansman giderlerindeki
%?7,1 azalis ve kur gelirlerinin etkisiyle de net kar 6 milyon TL’den 48 milyon TL’ye yiikselmistir. 2016 y1l1
ortalama aktif ve 6zkaynak getirisi sirasiyla %8,6 ve %62,2 olarak gerceklesmistir

Yiikiimliiliiklerin Degisen Vade Yapisi ve Artan Finansal Bor¢: Nobel’in toplam finansal borcu 2016 yilinda
%25,2 artarak 374,3 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket 2016 yilinda uzun vadeli fon kaynaklarina yonelmis ve
kisa vadeli finansal borglar1 2016°da sadece %1,4 artmustir. Bdylece Sirketin finansal bor¢larinin kisa vadeli kismi
%53,8’e diigmiis, uzun vadeli kismi ise %46,2’ye yiikselmistir. Fonlamasini ¢esitlendiren Nobel, Agustos 2016°da
degisken faizli ve 2 y1l vadeli 50 milyon TL tutarinda bir tahvil ihraci gergeklestirmistir. 2016 y1l sonu itibariyla
Sirketin tahvil dahil kullanmis oldugu kredilerin %38,8’1 TL %61,2’si yabanci para cinsindendir. Sirketin agik
pozisyonu 2016 yilinda %78,7 azalig gdstermistir.

Artan isletme Sermayesi: Sirketin net isletme sermayesi 2016 yilinda %75,8 artis gostererek 204 milyon TL’ye
yiikselmistir. Sirketin ihracat yaptig1 Ozbekistan’da yurtdisina déviz transferi siireclerinden dogan kisitlamalar
nedeniyle bu iilkeden olan alacaklari tahsilinde yasanan sorunlar devam etmektedir. Ancak Ozbekistan alacaklart
hari¢ tutuldugunda dahi Sirketin igletme sermayesi pozitif ve likidite oranlart makul seviyelerdedir.

Artan Nakit Yaratma Kabiliyeti: Sirketin faaliyetlerinden sagladigi net nakit akisi 15 milyon TL’den 62 milyon
TL’ye yiikselmistir. Faaliyetlerinden saglanan nakit akisi kisa vadeli borglarinin %30,7’sini, toplam finansal
borglarinin ise %16,5’ini olusturmaktadir. Sirketin faiz karsilama oranlar1 bir 6nceki seviyesini korumakta olup,
yaratilan EBITDA ile faiz giderleri 5,6 kez 6denebilmektedir.

Nobel - Secilmis Finansal Gostergeleri (1000 TL)

2012 2013 2014 2015 2016
Dénen Varhklar 222.412 256.093 321.103 376.556 454.145
Kisa Dénem Ticari Alacaklar 130.160 146.396 204.419 149.252 174.176
Duran Varhklar 56.045 108.219 161.173 116.018 161.145
Maddi Olmayan Duran Varliklar 44.063 95.823 108.254 54.321 52.872
Aktif Toplamu 278.457 364.311 482.277 492.574 615.290
Aktif Biiyiimesi (%) -7,56 30,83 32,38 2,14 24,91
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 194.453 255.247 231.149 260.127 250.572
Finansal Yiikiimliiliikler 131.506 168.079 133.086 198.641 201.394
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 76.766 77.198 165.849 195.317 247.995
Finansal Yiikiimliiliikler 45.126 35.528 122.587 100.393 172.948
Ozkaynaklar 7.239 31.866 85.279 37.130 116.723
Net satislar 250.513 294.218 362.294 402.912 448.598
Satis Biiyiimesi (%) -12,9 17,4 23,1 11,2 11,3
Ana Faaliyet Kar1 veya Zararlari 1.047 4.034 44.625 51.062 66.458
Vergi Oncesi Kar/Zarar -11.381 -27.424 16.535 5.103 53.323
Net Kér/Zarar -11.064 -27.850 18.257 6.068 47.881
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